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TRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPT    ตอตอตอตอนนนน    หรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวย    (2)(2)(2)(2) 

  
 สวัสดีครับทานนักลงทุน กลับมาพบกันอีกครั้ง ฉบับนี้ เราจะมา

คุยกันตอ ถึงเทคนิคการลงทุนของเซียน ผูมีไลฟสไตลแบบหรูหรา ร่ํารวย ได

ตลอดจนกระทั่งวันสุดทายของชีวิต อยาง มารติน ซไวกมารติน ซไวกมารติน ซไวกมารติน ซไวก    

    
    ฉบับที่แลว เราเรียนรูเรื่องของ  Super Model ที่ซไวกใชบอก

สภาวะตลาด เพ่ือชวยในการตัดสินใจจัดสรรปริมาณเงินในการลงทุน    

 ฉบับนี้  เ ราจ ะมาตอ ในร ะ ดับที่  2  คือ  การคนหา หุนด วย

ปจจัยพ้ืนฐานตามสไตลของซไวกกันครับ 

    

Fundamental ScreenFundamental ScreenFundamental ScreenFundamental Screen    
    แนวคิดเบื้องหลังของวิธีการ คงคลายกับนักลงทุนสายพ้ืนฐาน

ทั่วไป คือ ตองการคนหาบริษัทที่มีการเติบโตของรายไดอยางนาสนใจ ระยะ

ยาว และยั่งยืน ซึ่งแนนอนวาโดยทั่วไปแลว หุนเหลานี้นาจะใหผลตอบแทนที่สูง

กวาคาเฉลี่ยของตลาด    

 อยางไรก็ดี ซไวก ไมเนนที่การวิเคราะหแบบลงทุนรายบริษัทมาก

เกนิไปนัก แตจะใชเงื่อนไข เพ่ือหากลุมของบริษัทที่นาสนใจ และใชวิธีกระจาย

การลงทุนมาชวยแทน    

 เรามาดูเงื่อนไขที่ซไวกใชกันครับ    

1111)    แนวโนมของกําไรแนวโนมของกําไรแนวโนมของกําไรแนวโนมของกําไร (Earning Trend) 

    บริษัทที่ซไวกสนใจ กําไรตองไมคงที่ครับ และตองมีการเติบโต

เฉลี่ยในระยะยาวที่นาประทับใจ มีความสม่ําเสมอในชวยสองสามปที่ผานมา 

โดยเฉพาะไตรมาสลาสุด โดยระบุลงใหชัดไดดังนี้    

- กําไรตอหุน มีการเติบโตในชวง 4 ปลาสุด โดยมีการเติบโตไมนอยกวา 

20%    ตอป    

- ยอดขาย มีการเติบโตในชวง 4 ปลาสุด โดยมีการเติบโตไมนอยกวา 20%    

ตอป    ขอนี้ซไวกมองวา อยาง

นอยๆ ยอดขายควรโตไมนอย

กวากําไร เพ่ือพิสูจนใหเห็นจริง

วา กําไรที่เพ่ิมนั้นไมไดมาจาก

นโยบายการลดตนทุนเปนหลัก    

- กําไรตอหุน เติบโตเร็ว ข้ึน

เรื่อยๆ ในชวง 2-3 ไตรมาส

ลาสุด    

  2222)    ระดับราคาระดับราคาระดับราคาระดับราคา (Price/Earning Ratio : PER) 

ซไวกเช่ือวา การซื้อบริษัทที่ดีในราคาที่แพงเกินไป ก็ไมใชเรื่องที่นา

ทํานัก ดังนั้นนอกจากบริษัทมีกําไรแลว ราคาก็ไมควรแพงเกินไปดวย ซไวกได

ทําการทดสอบกับขอมูลในตลาดพบวาหุนที่มี PER    ต่ํากวา มีแนวโนมที่จะ

สรางผลตอบแทนไดดีกวาหุนที่มี PER สูง โดยมีหลักการเลือกงายๆ คือ    

- PER ไมนอยกวา 5    

 หลายคนอาจคิดวาหุนที่  PER ยิ่งต่ํา แปลวาราคายิ่งถูก แต

สําหรับซไวกแลว มันไมแนเสมอไป หากหุนใด มี PER ต่ํากวา 5 (ต่ําเกินไป)    

ซไวกไมไดตีความวาราคาถูกเกินไปจนนาสนใจซื้อ แตกลับกัน เขาเช่ือวามัน

คงมีองคประกอบของความเสี่ยงที่สูงใดๆ แฝงอยู จนทําให PER ต่ําลงถึง

ขนาดนั้น ดังนั้น เพ่ือความปลอดภัย หนีหุนกลุมนี้ไปใหหางจะดีกวา    

- PER ไมเกิน 1.5 เทาของคา PER เฉลี่ยตลาด/กลุมอุตสาหกรรม    

 แนนอนวา หุนของบริษัทที่มีผลประกอบการดีกวาคาเฉลี่ยตลาด 

ก็มักจะถูกตีมูลคาหรือราคา (PER)    สูงกวาคาเฉลี่ยของตลาดเชนกัน 

ดังนั้นซไวกจึงยอมจายแพงข้ึนสักหนอยเพ่ือเปนเจาของหุนเหลานี้    

 แตสําหรับบริษัทที่มี PER สูงมากๆ ก็ยอมแสดงถึงความคาดหวัง

ของนักลงทนุตอหุนนั้นที่มีมาก ดังนั้นจึงมีความเสี่ยงสูงที่ราคาจะรวงลงแบบ

แรงๆ เมื่อบริษัทไมสามารถสรางกําไรไดตามความคาหวังของนักลงทุน 

ดังนั้นหากหุนมี PER สูงเกินไป ใหอยูหางไวกอนเพ่ือความปลอดภัย    

    
3333)    อัตราทดที่บริษัทใชอัตราทดที่บริษัทใชอัตราทดที่บริษัทใชอัตราทดที่บริษัทใช (Debt/Equity Ratio) 

 การที่บริษัทมีหนี้ ไมใชขอเสียเสมอไป เพราะการสรางหนี้ ทําให

บริษัทมีเงินทุนมากข้ึน ในขณะเดียวกัน ก็ไมเกิดปญหา Dilution Effect    กับผู

ถือหุน    อยางไรก็ดี การที่บริษัทมีหนี้ในระดับที่สูง ก็แสดงถึงภาระการจาย

ดอกเบี้ยและเงินตนในอนาคต ซึ่งทําใหบริษัทมีความเสี่ยงทางการเงินสงูข้ึน    

 ดังนั้น สําหรับซไวกแลว หากบริษัทสามารถทํากําไรไดสูงกวา

คาเฉลี่ย โดยใชวิธีการสรางหนี้นอยกวาคาเฉลี่ย เทานี้ก็ถือวาเพียงพอแลว    

- Debt/Equity Ratio    นอยกวาคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรม    

 

4444)    ขายฝน ซื้อความจริงขายฝน ซื้อความจริงขายฝน ซื้อความจริงขายฝน ซื้อความจริง (Conservative Forecasting) 

 ซไวกไมชอบบรษิัทที่ผูบริหารขายฝน แตตองเปนบริษัทที่ผูบริหาร

พูดแลวทําไดจริง 
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- ผูบริหาร ตองไมพูดคาดการณกําไรเกินจริง ในชวง 3 ปลาสุด    

    

5555)    มีแรงสนับสนุนจากมีแรงสนับสนุนจากมีแรงสนับสนุนจากมีแรงสนับสนุนจากภายในภายในภายในภายใน (Insider Support) 

 ซไวกไมเนนที่ผูถือหุนรายใหญ/ผูบริหารซื้อหุน แตเนนที่    

- ผูถือหุนรายใหญ/ผูบริหารตองไมขายหุน    

 หากพบวาบริษัทที่ลงทุนอยูนั้น มีผูถือหุนรายใหญ/ผูบริหาร

มากกวา 1 คนขายหุน ซไวกจะทําการขายหุนที่ถืออยูบางสวนออกไป เพ่ือ

ลดขนาดการลงทุนเชนเดียวกัน    

    
 ที่กลาวมาทั้งหมดนั้น เปนเกณฑตามหลักของ Fundamental 

Screen ที่ซไวกใชเลือกหุนเทานั้นนะครับ แตยังไมไดลงมือซื้อ กอนจะซื้อได

ตองผานดานสุดทายอีกดานหนึ่งคือ Technical Screen    ครับ    

    

Technical ScreenTechnical ScreenTechnical ScreenTechnical Screen    
    คงเปนเหมือนคําวาของถูกและดีไมมีในโลก ยิ่งเปนของดีที่อยูใน

ตลาดหุนดวยแลว มีนักลงทุนนับไมถวนอีกทั้งผูบริหารจองตาเปนมันอยู 

ดังนั้นหากของดีจริง ราคาไมควรตก    

- Year/Quarter Relative Strength > 0    

      คานี้วัดงายมากครับ คือเปรียบเทียบราคาวันนี้ กับราคาเมื่อ 1 ป

ที่แลว (และ 3 เดือนที่แลว) วามีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางใด    

 บริษัทที่ดี ราคาหุนวันนี้ควรตองสูงกวาราคาหุนเมื่อ 1 ป และ 3 

เดือนที่แลว        

- Year/Quarter Relative Strength สูงกวาตลาด 

 โดยเฉพาะในชวงที่ตลาดสดใส หุนสวนใหญพากันเดินหนาขยับ

ราคาข้ึน บริษัทที่ดี ไมควรแคมีราคาปรับตัวข้ึน แตควรมีการปรับข้ึนมากกวา

ระดับเฉลี่ยของตลาด ดังนั้นดวยเงื่อนไขนี้ ซไวดจึงนํา Relative Strength 

ของตลาด มาเปรียบเทียบกับหุนที่สนใจอีกครั้งกอนเขาซื้อ    

    

จุดขาจุดขาจุดขาจุดขายยยย    
    เลนหุน หากซื้อได ขายไมเปน คงจะทํากําไรเปนกอบเปนกําไดยาก 

สําหรับซไวกแลว เขาจะถือหุนที่เลือกดีแลวไปยาว ถือยาวนานจนกวาราคา

ของหุนที่ถือมีความผันแปร ออนแอลง เพ่ือใหมีความชัดเจนและทนตอความ

ผันผวนในระยะสั้นได สําหรับหุนที่ซไวกเลือกดีแลวนั้น จะมจีุดขายคือ    

- ชวง 10%-20% ต่ํากวาราคาที่เขาซื้อ    

โดยระดับที่ชัดเจนของหุนแตละตัวไมเหมือนกัน ซไวกใชวิธีวิเคราะหรูปแบบ

ราคา (Price Pattern)    ประกอบ เพ่ือระบุจุดที่ชัดเจน    

 และหากราคาลดต่ําลงมาถึงจุดดังกลาวเมื่อไหร เขาก็มีวินัย

พอที่จะ หนีออกมาทันที    

 เปนอยางไรบางครับ กับหลักการลงทุนของเซียนหุนทานนี้ จารย

ตี่วาไมหวือหวา รอบคอบ และปลอดภัยดีเลยทีเดียวครับ บางคนถึงข้ัน

เรียกวา    Conservative Growth StrategyConservative Growth StrategyConservative Growth StrategyConservative Growth Strategy    เพราะสงัเกตไดจากช่ัวชีวิต    

การลงทุนของมารติน ซไวกตั้งแตซื้อหุนครั้งแรกตอนอายุ 13 จนถึงวัย 60 

กวาป ชีวิตไมตองหวือหวา แตชีวิตไมตองหวือหวา แตชีวิตไมตองหวือหวา แตชีวิตไมตองหวือหวา แตขอขอขอขอหรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวย...�������	    
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“จงอยากลัวจงอยากลัวจงอยากลัวจงอยากลัว… 

                    การเติบโตอยางชาๆการเติบโตอยางชาๆการเติบโตอยางชาๆการเติบโตอยางชาๆ    

แแแแตตตต…จงกลัวการหยุดอยูกับท่ีจงกลัวการหยุดอยูกับท่ีจงกลัวการหยุดอยูกับท่ีจงกลัวการหยุดอยูกับท่ี” 

 

 
 

สุภาษิตจนีสุภาษิตจนีสุภาษิตจนีสุภาษิตจนี    (Chinese Proverb) 

 

"Be not afraid of growing slowly, 

be afraid only of standing still."    
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